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TRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPTTRADING CONCEPT    ตอตอตอตอนนนน    หรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวย    (2)(2)(2)(2) 

  
 สวัสดีครับทานนักลงทุน กลับมาพบกันอีกครั้ง ฉบับนี้ เราจะมา

คุยกันตอ ถึงเทคนิคการลงทุนของเซียน ผูมีไลฟสไตลแบบหรูหรา ร่ํารวย ได

ตลอดจนกระทั่งวันสุดทายของชีวิต อยาง มารติน ซไวกมารติน ซไวกมารติน ซไวกมารติน ซไวก    

    
    ฉบับที่แลว เราเรียนรูเรื่องของ  Super Model ที่ซไวกใชบอก

สภาวะตลาด เพ่ือชวยในการตัดสินใจจัดสรรปริมาณเงินในการลงทุน    

 ฉบับนี้  เ ราจ ะมาตอ ในร ะ ดับที่  2  คือ  การคนหา หุนด วย

ปจจัยพ้ืนฐานตามสไตลของซไวกกันครับ 

    

Fundamental ScreenFundamental ScreenFundamental ScreenFundamental Screen    
    แนวคิดเบื้องหลังของวิธีการ คงคลายกับนักลงทุนสายพ้ืนฐาน

ทั่วไป คือ ตองการคนหาบริษัทที่มีการเติบโตของรายไดอยางนาสนใจ ระยะ

ยาว และยั่งยืน ซึ่งแนนอนวาโดยทั่วไปแลว หุนเหลานี้นาจะใหผลตอบแทนที่สูง

กวาคาเฉลี่ยของตลาด    

 อยางไรก็ดี ซไวก ไมเนนที่การวิเคราะหแบบลงทุนรายบริษัทมาก

เกนิไปนัก แตจะใชเงื่อนไข เพ่ือหากลุมของบริษัทที่นาสนใจ และใชวิธีกระจาย

การลงทุนมาชวยแทน    

 เรามาดูเงื่อนไขที่ซไวกใชกันครับ    

1111)    แนวโนมของกําไรแนวโนมของกําไรแนวโนมของกําไรแนวโนมของกําไร (Earning Trend) 

    บริษัทที่ซไวกสนใจ กําไรตองไมคงที่ครับ และตองมีการเติบโต

เฉลี่ยในระยะยาวที่นาประทับใจ มีความสม่ําเสมอในชวยสองสามปที่ผานมา 

โดยเฉพาะไตรมาสลาสุด โดยระบุลงใหชัดไดดังนี้    

- กําไรตอหุน มีการเติบโตในชวง 4 ปลาสุด โดยมีการเติบโตไมนอยกวา 

20%    ตอป    

- ยอดขาย มีการเติบโตในชวง 4 ปลาสุด โดยมีการเติบโตไมนอยกวา 20%    

ตอป    ขอนี้ซไวกมองวา อยาง

นอยๆ ยอดขายควรโตไมนอย

กวากําไร เพ่ือพิสูจนใหเห็นจริง

วา กําไรที่เพ่ิมนั้นไมไดมาจาก

นโยบายการลดตนทุนเปนหลัก    

- กําไรตอหุน เติบโตเร็ว ข้ึน

เรื่อยๆ ในชวง 2-3 ไตรมาส

ลาสุด    

  2222)    ระดับราคาระดับราคาระดับราคาระดับราคา (Price/Earning Ratio : PER) 

ซไวกเช่ือวา การซื้อบริษัทที่ดีในราคาที่แพงเกินไป ก็ไมใชเรื่องที่นา

ทํานัก ดังนั้นนอกจากบริษัทมีกําไรแลว ราคาก็ไมควรแพงเกินไปดวย ซไวกได

ทําการทดสอบกับขอมูลในตลาดพบวาหุนที่มี PER    ต่ํากวา มีแนวโนมที่จะ

สรางผลตอบแทนไดดีกวาหุนที่มี PER สูง โดยมีหลักการเลือกงายๆ คือ    

- PER ไมนอยกวา 5    

 หลายคนอาจคิดวาหุนที่  PER ยิ่งต่ํา แปลวาราคายิ่งถูก แต

สําหรับซไวกแลว มันไมแนเสมอไป หากหุนใด มี PER ต่ํากวา 5 (ต่ําเกินไป)    

ซไวกไมไดตีความวาราคาถูกเกินไปจนนาสนใจซื้อ แตกลับกัน เขาเช่ือวามัน

คงมีองคประกอบของความเสี่ยงที่สูงใดๆ แฝงอยู จนทําให PER ต่ําลงถึง

ขนาดนั้น ดังนั้น เพ่ือความปลอดภัย หนีหุนกลุมนี้ไปใหหางจะดีกวา    

- PER ไมเกิน 1.5 เทาของคา PER เฉลี่ยตลาด/กลุมอุตสาหกรรม    

 แนนอนวา หุนของบริษัทที่มีผลประกอบการดีกวาคาเฉลี่ยตลาด 

ก็มักจะถูกตีมูลคาหรือราคา (PER)    สูงกวาคาเฉลี่ยของตลาดเชนกัน 

ดังนั้นซไวกจึงยอมจายแพงข้ึนสักหนอยเพ่ือเปนเจาของหุนเหลานี้    

 แตสําหรับบริษัทที่มี PER สูงมากๆ ก็ยอมแสดงถึงความคาดหวัง

ของนักลงทนุตอหุนนั้นที่มีมาก ดังนั้นจึงมีความเสี่ยงสูงที่ราคาจะรวงลงแบบ

แรงๆ เมื่อบริษัทไมสามารถสรางกําไรไดตามความคาหวังของนักลงทุน 

ดังนั้นหากหุนมี PER สูงเกินไป ใหอยูหางไวกอนเพ่ือความปลอดภัย    

    
3333)    อัตราทดที่บริษัทใชอัตราทดที่บริษัทใชอัตราทดที่บริษัทใชอัตราทดที่บริษัทใช (Debt/Equity Ratio) 

 การที่บริษัทมีหนี้ ไมใชขอเสียเสมอไป เพราะการสรางหนี้ ทําให

บริษัทมีเงินทุนมากข้ึน ในขณะเดียวกัน ก็ไมเกิดปญหา Dilution Effect    กับผู

ถือหุน    อยางไรก็ดี การที่บริษัทมีหนี้ในระดับที่สูง ก็แสดงถึงภาระการจาย

ดอกเบี้ยและเงินตนในอนาคต ซึ่งทําใหบริษัทมีความเสี่ยงทางการเงินสงูข้ึน    

 ดังนั้น สําหรับซไวกแลว หากบริษัทสามารถทํากําไรไดสูงกวา

คาเฉลี่ย โดยใชวิธีการสรางหนี้นอยกวาคาเฉลี่ย เทานี้ก็ถือวาเพียงพอแลว    

- Debt/Equity Ratio    นอยกวาคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรม    

 

4444)    ขายฝน ซื้อความจริงขายฝน ซื้อความจริงขายฝน ซื้อความจริงขายฝน ซื้อความจริง (Conservative Forecasting) 

 ซไวกไมชอบบรษิัทที่ผูบริหารขายฝน แตตองเปนบริษัทที่ผูบริหาร

พูดแลวทําไดจริง 
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- ผูบริหาร ตองไมพูดคาดการณกําไรเกินจริง ในชวง 3 ปลาสุด    

    

5555)    มีแรงสนับสนุนจากมีแรงสนับสนุนจากมีแรงสนับสนุนจากมีแรงสนับสนุนจากภายในภายในภายในภายใน (Insider Support) 

 ซไวกไมเนนที่ผูถือหุนรายใหญ/ผูบริหารซื้อหุน แตเนนที่    

- ผูถือหุนรายใหญ/ผูบริหารตองไมขายหุน    

 หากพบวาบริษัทที่ลงทุนอยูนั้น มีผูถือหุนรายใหญ/ผูบริหาร

มากกวา 1 คนขายหุน ซไวกจะทําการขายหุนที่ถืออยูบางสวนออกไป เพ่ือ

ลดขนาดการลงทุนเชนเดียวกัน    

    
 ที่กลาวมาทั้งหมดนั้น เปนเกณฑตามหลักของ Fundamental 

Screen ที่ซไวกใชเลือกหุนเทานั้นนะครับ แตยังไมไดลงมือซื้อ กอนจะซื้อได

ตองผานดานสุดทายอีกดานหนึ่งคือ Technical Screen    ครับ    

    

Technical ScreenTechnical ScreenTechnical ScreenTechnical Screen    
    คงเปนเหมือนคําวาของถูกและดีไมมีในโลก ยิ่งเปนของดีที่อยูใน

ตลาดหุนดวยแลว มีนักลงทุนนับไมถวนอีกทั้งผูบริหารจองตาเปนมันอยู 

ดังนั้นหากของดีจริง ราคาไมควรตก    

- Year/Quarter Relative Strength > 0    

      คานี้วัดงายมากครับ คือเปรียบเทียบราคาวันนี้ กับราคาเมื่อ 1 ป

ที่แลว (และ 3 เดือนที่แลว) วามีการเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางใด    

 บริษัทที่ดี ราคาหุนวันนี้ควรตองสูงกวาราคาหุนเมื่อ 1 ป และ 3 

เดือนที่แลว        

- Year/Quarter Relative Strength สูงกวาตลาด 

 โดยเฉพาะในชวงที่ตลาดสดใส หุนสวนใหญพากันเดินหนาขยับ

ราคาข้ึน บริษัทที่ดี ไมควรแคมีราคาปรับตัวข้ึน แตควรมีการปรับข้ึนมากกวา

ระดับเฉลี่ยของตลาด ดังนั้นดวยเงื่อนไขนี้ ซไวดจึงนํา Relative Strength 

ของตลาด มาเปรียบเทียบกับหุนที่สนใจอีกครั้งกอนเขาซื้อ    

    

จุดขาจุดขาจุดขาจุดขายยยย    
    เลนหุน หากซื้อได ขายไมเปน คงจะทํากําไรเปนกอบเปนกําไดยาก 

สําหรับซไวกแลว เขาจะถือหุนที่เลือกดีแลวไปยาว ถือยาวนานจนกวาราคา

ของหุนที่ถือมีความผันแปร ออนแอลง เพ่ือใหมีความชัดเจนและทนตอความ

ผันผวนในระยะสั้นได สําหรับหุนที่ซไวกเลือกดีแลวนั้น จะมจีุดขายคือ    

- ชวง 10%-20% ต่ํากวาราคาที่เขาซื้อ    

โดยระดับที่ชัดเจนของหุนแตละตัวไมเหมือนกัน ซไวกใชวิธีวิเคราะหรูปแบบ

ราคา (Price Pattern)    ประกอบ เพ่ือระบุจุดที่ชัดเจน    

 และหากราคาลดต่ําลงมาถึงจุดดังกลาวเมื่อไหร เขาก็มีวินัย

พอที่จะ หนีออกมาทันที    

 เปนอยางไรบางครับ กับหลักการลงทุนของเซียนหุนทานนี้ จารย

ตี่วาไมหวือหวา รอบคอบ และปลอดภัยดีเลยทีเดียวครับ บางคนถึงข้ัน

เรียกวา    Conservative Growth StrategyConservative Growth StrategyConservative Growth StrategyConservative Growth Strategy    เพราะสงัเกตไดจากช่ัวชีวิต    

การลงทุนของมารติน ซไวกตั้งแตซื้อหุนครั้งแรกตอนอายุ 13 จนถึงวัย 60 

กวาป ชีวิตไมตองหวือหวา แตชีวิตไมตองหวือหวา แตชีวิตไมตองหวือหวา แตชีวิตไมตองหวือหวา แตขอขอขอขอหรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวยหรูหรา ร่ํารวย...�������	    
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“จงอยากลัวจงอยากลัวจงอยากลัวจงอยากลัว… 

                    การเติบโตอยางชาๆการเติบโตอยางชาๆการเติบโตอยางชาๆการเติบโตอยางชาๆ    

แแแแตตตต…จงกลัวการหยุดอยูกับท่ีจงกลัวการหยุดอยูกับท่ีจงกลัวการหยุดอยูกับท่ีจงกลัวการหยุดอยูกับท่ี” 

 

 
 

สุภาษิตจนีสุภาษิตจนีสุภาษิตจนีสุภาษิตจนี    (Chinese Proverb) 

 

"Be not afraid of growing slowly, 

be afraid only of standing still."    
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